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TWC LANZA SU PRIMER FONDO
DE 200 MILLONES DESTINADO
A LA FINANCIACION DE PYMES

El grupo fija como objetivo estratégico proveer de liquidez a las pymes

El pasado 23 de noviembre Trade & Working Capital (TWC) lanzé su primer fondo de titulizacién, por importe de
200 millones de euros, especializado en la financiacién del circulante de pymes espafiolas.
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Jesiis Sanz
Director General de Haya
Titulizacién
Confirma la apuesta de la compaiifa por participar del
crecimiento de un sector con un gran potencial, y que
tiene como objetivo principal el flujo de crédito hacia la

economia real. “La diversificacién de las fuentes de
financiacién, junto con un entorno de tipos de interés

histéricamente bajos. favorecen la puesta en marcha de
este tipo de proyectos con gran valor para el tejido
empresarial espafiol, en un entorno de gran incertidum-

bre”.

« La creacién de vehiculos
estructurados se estd convir-
tiendo en una via cada vez
més utilizada para que
compaiifas  especializadas
puedan completar la oferta
de flujo crediticio hacia las
pymes espafiolas.

Junto a TWC hemos
logrado disefiar una

operacién que aporta seguri-
dad a los inversores soporta-

da sobre un estricto anélisis

del riesgo subyacente y conocimiento del sector de
TWC como compaiifa originadora, la participacién de
una aseguradora del riesgo de crédito de los activos
atrae el interés de inversores institucionales y profesio-
nales, y por ende la canalizacién del flujo crediticio
hacia la economfa, atin en un escenario macro lleno de
incertidumbres.

Ricardo Zion

Miembro del Advisory Board de
TWC y Profesor de Finanzas de
EAE Business School

La estructura disefiada por
TWC es altamente atractiva
para los inversores. Permite
obtener una rentabilidad
Interesante, en un escenario
de tipos de interés en
minimos histéricos. Todo ello
con un activo subyacente y
mejoras de crédito que
disminuyen el riesgo, como
corrobora la agencia de
rating Axesor, que le ha
otorgado una calificacién de

A+

Tanto el procedimiento utilizado en la compra de los
derechos de cobro y la existencia de un seguro de
crédito, que cubre los posibles impagos, minimizan de
forma significativa los riesgos.

Baihas Baghdadi
CEO & Fundador de TWC

Somos el primer fondo independiente que operard en
Espafia dirigido a pymes, no vinculado a entidades
bancarias o a fondos de inversién. Para la creacién del
fondo hemos contado con el apoyo de Haya Tituliza-
cién (Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién), del
Banco Suizo Mirabaud y de asesores legales Garrigues
y Linklaters. El Fondo cuenta con el rating de A+ por
Axesor Rating.

En el 2019 fundamos TWC para dar respuesta a una
necesidad existente en el mercado espafiol, donde la
oferta de alternativas de financiacién para las empresas
espafiolas estd dominada exclusivamente por la banca.
Nuestra misién es proveer de financiacién de circulante
a través de la compra de los derechos de crédito que
nuestros clientes tienen sobre sus deudores.

La Banca, por necesidad
mds que por deseo, ha
tenido que reinventarse
teniendo que acudir a las
nuevas tecnologfas para
poder evaluar los riesgos de
sus clientes, férmulas que
lamentablemente usan
datos  financieros puros
para su andlisis y por ende
la concesién de financia-
cién se convierte en una
decisién binaria, alejandose
muy mucho de lo que la
banca tradicional hacfa,
que era entender el modelo de negocio del cliente, sus
ciclos de cash Flow, cémo compra su mercancia, cémo
la vende, cuales son sus procesos de produccién, etc.

Ademds, con las fusiones bancarias, muchas empresas
sufren en sus carnes los recortes de los limites de
financiacién.

Por todo esto nacimos con el espiritu de complementar
la oferta de financiacién bancaria.

El nuevo fondo, denominado HT Working Capital FT,
ya tiene la aprobacién de la CNMV, y su programa de
emisién de pagarés ha sido listado en el MARF. Permi-
tird tanto a los inversores institucionales, como particu-
lares considerados como profesionales, que quieran
participar en la titulizacién, obtener una rentabilidad
muy atractiva, mejor que la que ofrece el mercado,
sobre una inversién con rating de altisima calidad, y a la
vez ayudar a las pymes a obtener la liquidez necesaria
para seguir creciendo.

Enrique Aguado Valderrama
Managing Director y Responsable

de Corporate Finance y Capital
Markets de Mirabaud Espafia

Estamos muy satisfechos con la aceptacién que est4n
teniendo por parte de nuestros inversores las tituliza-
ciones que estamos estructurando desde Mirabaud,
como la de TWC.

Nos parece que se trata de un
proyecto liderado por un
equipo de primer nivel,
siendo un claro ejemplo de
innovacién para ofrecer a las
empresas  soluciones  de
financiacién alternativas a la
bancaria.

La propuesta que hemos
disefiado para TWC como
mecanismo de fondeo a
través de la titulizacién,

AAMIRABAUD

facilita a la Compaiifa los
fondos necesarios en unas
condiciones muy ventajosas, en cuanto a coste y plazo,
impulsando su crecimiento en un momento de escalada
de la demanda, por parte de las compaiifas, de las
soluciones que ofrece TWC.

Con esta operacién, Mirabaud se consolida como una
de las entidades financieras lider en la estructuracién y
colocacién de alternativas de financiacién para sus
clientes, apoy4ndose en una amplia red internacional y
con acceso a diversos perfiles de inversor, tanto institu-
cionales como de banca privada.”

Adolfo Estevez
Director Ejecutivo Axesor Rating

Desde Axesor Rating —
consideramos que vehiculos )

como TWC cumplen un
importante papel canalizan-
do inversién institucional
hacia el sector productivo al
aportar liquidez a las
facturas de sus clientes.

Adolfo Estévez, Managing
Director de Axesor Rating
declara que venimos
observando en los dltimos
afios el desarrollo continuo
de fuentes de financiacién alternativa como TWC, la
cual aporta a las empresas una importante fuente de
diversificacién frente a las fuentes tradicionales.

En circunstancias como la presente, el dicho anglosa-
j6n “Cash is King” (el dinero es el rey) es més relevante
que nunca por lo que fondos novedosos pueden ayudar
a aportar a empresas liquidez en estos tiempos
inciertos.




